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Actuellement en discussion au Parlement,
le projet de loi Pacte prévoit la possibilite
pour un epargnant de changer de contrat
d'assurance-vie en restant au sein de la
meme compagnie. Explications.

La loi plan d'action pour la croissance et la transformation des
entreprises (Pacte), actuellement en seconde lecture au
Parlement, prévoit une mesure concernant la transférabilité
interne des contrats d'assurance-vie sans penalités fiscales.
Cette disposition a été voulue par le legislateur afin
d'encourager a la mobilité au sein d'une méme compagnie.
Cela devrait permettre a certains assurés de basculer leurs
fonds en euros sur un autre contrat sans perdre l'antériorité
fiscale.

Partisane de la mobilité, I'association de consommateurs
Consommation Logement et Cadre de vie (CLCV) a souligné
que, jusqu'a présent, les assures non satisfaits de leur contrat
n'ont pas d'autre solution que de le cléturer. Et dans la foulée
de cette décision, ils perdent les avantages fiscaux attachés a
une détention longue. « Plus qu'une transférabilité, cefte
mesure donnera la possibilité a un épargnant de regrouper
plusieurs de ses contrats détenus au sein d'un méme
assureur », commente Cyrille Chartier-Kastler, fondateur de
Facts & Figures.

1 Cette mobilite interne va-t-elle concerner
tous les contrats ?

& En théorie, tous les contrats sans distinction seront
concernés », indigue Sylvain Coriat, membre du comité
executif d'Allianz France. Dans la realité, cette souplesse a
venir devrait surtout intéresser les titulaires de contrats
d'assurance de bancassureurs. Un certain nombre de ces
contrats etant fermés depuis un moment a la
commercialisation ont été delaissés progressivement par les
compagnies en termes de rendement au profit de contrats
plus récents ouverts a la souscription. « Il est vrai que le
versement de la participation aux bénefices se fait souvent au
detriment des vieux confrats avec une clientéle capfive »,
reconnait un assureur. Au sein d'une méme compagnie, on
reléeve une distorsion de taux servis selon les générations de
contrat (voir graphe). « A noter que cette difference de
traifement n'existe pas dans les contrats d'association (Afer,
Agipi, Asac-Fapes) ef au sein de cerfaines compagmnes
(MACSE GMFEF-Vie) qui servent un taux unique quels que
solent les contrats. Cette mesure n'aura donc pas d'utilité pour
ces assures », souligne Cyrille Chartier-Kastler.

2 Les épargnants « coinces » dans un vieux
conirat seront-ils systématiquement

gagnanis ?

Dans le maquis des offres accessibles, il va falloir qu'il se
fasse accompagner pour voir si les deux contrats, I'ancien et
le nouveau, sont bien compatibles. « Il va certes étre facile de
trouver un contrat plus rentable. Mais ce ne sera pas un
critere suffisant. Il faudra qu'il soit plus souple dans sa gestion
digitale, autant voire plus diversifié en unités de compte et
surtout il doit bien étre adapté au profil et aux besoins de
I'épargnant », indique Marie-Anne Jacquier, directrice
générale adjointe de Mes-placements.fr.

3 Faudra-t-il s'attendre a payer des frais de
iransfert ?

Pour l'instant, nen n'est arréte. Il va de soi que ce
basculement des fonds de plusieurs contrats vers d'autres

- méme s'lls restent dans la compagnie - va générer en
interne la mise en place de procédures particulieres et une
organisation informatique. Comment ce surco(t sera finance ?
Certains specialistes du secteur évoquent l'instauration de
frais de transfert plafonnés. D'autres parlent de facturer les
frais d'entrée pour le nouveau contrat. Il se pourrait que le
particulier soit au bout du compte obligé de régler une
somme, mais une seule fois.

4 Faudra-t-il ouvrir un nouveau contrat avant
de basculer vers I'ancien ?

Avant de basculer les fonds de I'ancien contrat, il faudra au
prealable en choisir un nouveau. Une autre disposition de la
loi Pacte prévoit une plus grande transparence sur les
résultats des contrats existants. Cela va donc faciliter l'acces
a l'information. « Les compagnies auront prochainement le
devoir de publier sur leur site I'historique des performances de
tous leurs conftrats de fonds en euros. Cela permelira au
particulier de faire sa sélection avec toutes les données
officielles en main sans perdre de temps a les chercher,
comme c'est actuellement le cas », indique Marie-Anne
Jacquier. Il faudra au préalable prendre soin de vérifier que le
seuil de souscription du nouveau contrat est bien respecté. Et
si ce n'est pas le cas, Il faudra compléter la somme
necessaire pour y parvenir. « Ce n'est qu'ensuite que le
transfert sera possible », explique Edouard Michot, président
d’Assurancevie_com.

5 Pourquoi certains acteurs indiquent que
cette mobilité interne est un leurre pour le
particulier ?

&« C'est une étape, un pied dans la porte de la transférabilite.
Mais cela ne suffit pas », affirme Albert d'Anthotard, directeur
de la clientéle privée de Nalo. « L es assureurs sortent
largement gagnants de cet amendement a la grande défaveur
des épargnants. Ce Fourgous 2* ne résout en rien la
problematigue de la captivite du client », confirme de son coté
Sébastien d'Omano, président exécutif de Yomoni. En
revanche, la concurrence rnisque d'étre exacerbée chez les
distributeurs, et notamment du cdte des plates-formes en
ligne commercialisant des contrats fabriqués pour eux par un
méme assureur. « Les transferts seront facilites pour ces
conirats aux frais deja peu éleves, mais quid de la
compatibilité entre eux, par exemple en termes d'unités de
compte ? Pour l'instant. on n'en sait rien », précise-t-il. Car si
les fonds euros sont interchangeables, ce n'est pas le cas des
unités de compte, qui ont chacune leurs spécificités.

* L'amendement Fourgous est un dispositif qui permet la
transformation, sans perte de I'anteriorité fiscale, d'un contrat
d'assurance-vie monosupport investi en fonds euros (a capital
garanti) vers un contrat multisupport, a condition d'investir au
moins 20 % des fonds en unités de compte (au capital non
garanti). ®
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