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ASSURANCE-VIE

TRANSFERABILITE

Des assureurs trainent toujours
des pieds deux ans apres la loi

epuis Fadoption de laloi
D Pacte, en 2019, il est possi-

ble de changer d'assuran-
ce-vie aconditionde rester dans
la méme compagnie. Mais, selon
deux sources, Suravenir nautovi-
seraittoujours pas l'opération.
Un transfert permet d'accéder a
un nouveau contrat sans perdre
I"antériorité¢ fiscale, qui offre.
apres huit ans, un abattement de
4.600 € et un taux réduit d'impat
de 7.5 % (hors prélévements
sociaux). Léventail en unités de
compte peutaussi étre plus grand
et, surtout, actualisé. Car certai-
nes assurances-vie fermées a la

commercialisation sont délai
sées par les compagnies. Les
fonds en euros sont également
susceptibles d’étre plus intéres-
sants que sur de vieux contrats

1 érait déja possible de passer
d'unmonosupport (contrat avec
sculement un fonds en euros) i
un multisupport (avec des unités
de compte) grice au dispositif
Fourgous, mais la loi Pacte a
étendu cette possibilité entre
multisupport (2° de larti-
¢le 125-0 A du Code général des
impots). C'estbien cette dernidére
opération qui poserait probléme
a Suravenir. D'apres un premier

distributeur. « Suravenir traite ¢a
comme un rachat, donc préléve-
ments sociaux et impéts sont appli-
qués. On a eu le cas [d’une
demande de transfert] avec un
client, etil a fait marche arviére. »

SURAVENIR MIS EN CAUSE

Questionné le 11 juin sur les
implications d'un rachat, notam-
mentsur la perte de lantériorité
fiscale, Bernard Le Bras, prési-
dent du directoire de Suravenir,
affirme que les transferts sont
possibles et plaide le malen-
tendu : « Sur le plan administratif,
[Popération de transfert] se tra-

Les transferts ne sont autorisés qu’au sein

d’une méme compagnie
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duit par Péquivalent d'un rachat
vers un réinvestissement, mais, en
revanche, on est bien dans le cadre
de la loi Pacte et la date d'effet ini-
tiale du premier contrat est bien
conservée. |...] Clest pour cela que
cela apparait sirement un peu

pliquésur leplan istratif
pour les assurés ou pour les inter-
médiaires. » Pourtant, la loi ne
parle pas d'un « rachat », mais

con

d’une « transformation ». Larticle
dissocicles deux notions.

Bernard Le Bras concéde que
Suravenir a « misun petit peu de
temps @ mettre [la transférabilitc]
en place », mais certifie que,
aujourd'hui, « rien n'interdit a un
client titulaire d'un contrat Sura-
venir chez l'un ou l'autre de [ses]

Ce n'est toutefois pas ce qu'indi-
que un deuxiéme distributeur i
unclient, la veille de notre entre-
tien avec Bernard Le Bras.
Lintermédiaire écrit : « Surave-
nir ne pratique pas encore ce type
dopération de transfert. Ainsi, le
rachat des fonds sur votre contrat
|... stimpose. »
Lemoinsque F'on puisse dire, c'est
que le secteur traine des pieds.
‘autves compagnies prétextent
parfiois l'attente d'un décret avant
d'autoriser la transférabilité,
Mais. commie nous Pindiquait le
ministere de 'Economic et des
Finances au début de l'annce (lire
Investir n® 2456), « aucun décret
dapplication nest nécessaire, cette
disposition [...] est d"application
directe. Les assurcs qui rencontrent
des difficultés avec leurs assureurs
peuvent saisir la médiation de
s

réseaux de d son transfert
sur un autre concrat Suravenir »

¢» —R.D.

GESTION SOUS MANDAT

Confier les clés
de son contrat

a plupart des contrats que

nous vous conseillons dans

ce dossier proposent des
mandats de gestion pilotée, délé-
guée ou profilée. La différence
releve principalement dumarke-
ting, car. dawns tous les cas. il s'agit
«un peu de donner les clésde son
contrac d'assurance-vie @ un profes-
sionnel. c'est-a-dire a un asset
manager [gestionnaire dactifs] »,
explique Bernard Le Bras, prési-
dent du directoire de Suravenir.
Ces modes de gestion se distin-
guent de la gesdon « conseillée »,
quilaizse Yassuré libre desuivieou
non des rccommandations d'allo-
cation.
Avec un mandat, le gérant, en
accord avec [épargnant, vadéfinir
un profil de risque et allouer les
sommes en fonction sur des unités
decompte (UC). Cestunesolution
pour tous ceux qui n'ont pas le
temps ou le goat de sélectionner
les UC (Investir est toutefois 13
poit vous aider). Biens(r, ce ser-
vice aun prix (en supplément des
autres frais habituels du contrat) :
« Le codt va dépendre des contrats,
mais chez Patrimoine Vie Plus, cela
ascitle autour de 0,20 %-0,25 % »,
détilie Bernard Le Bras. Place-
ment-direct affiche, de son cotd,
des fiuisde gestion déléguéeallant
de 0.25 % sur son contrat Dar jee-
ling. 3 04 % sur Kapital-direct (et
0,7 % pour le profil d'allocation
100 % ETF). MeilleurPlacement
ne demande, enrevanche, rien
pour accéder asagestionM étoi-
1éesur son contratM Retraite Vie.
Dansle domaine dela gestion pri-
vée, le contrat Panthéa de Nortia
indique des frais pour mandat de
2,5% etjusqui 3% pour lagestion
personnalisée. 1l sagit, dans ce
dernier cas (ouvert pour un verse-
ment initial de 100.000 €),
daccompagner au plus prés fépar-

gnantet non de l'orienter sur une
allocation prédéfinie. Une foisque
le mandat est signé, qu'il soit pro-
filé, piloté ou personnalisé, il west
toutefois pas possible de se retour-
ner contre le gérant en cas de
déconvenue. Dans un communi-
qué du 1 juin, FAutoritédes mar-
chés financiers rappelle que « le
client ne peut fonder sa réclamation
sur labsenced'instruction de sapart.
{...] Le mandataire a toute latitude
daction etde décision, a condition de
respecter les objectifs de gestion rete-
nus». Linsticution rejetait ainsi la
réclamation d'une cliente qui
disait ne pas avoir donné¢ son
accord pour un arbitrage alors
qu'clle avait signé un mandat de
gestion. Le gérant aunc obligation
de moyens, mais pas de résultats.

UNE ANNEE A DOUBLE
TRANCHANT

Et 2020 a malheurcusement
entrainé de fortes déceptions
pour certains. Les quelques per-
formances que nous avons
recueillies et que nous vous pré-
sentons ci-dessous sont dispara-
tes. Cette année exceptionnelle fut
en cffet a double tranchant:
bonne pour ceux qui ontsu sécuri-
ser etinvestir au bon moment,
mauvaise pourceuxquiontété a
contretemps. Sachant que le Cac
40areculé de 204 9% ou de«seule-
ment » 3% environsi l'on inclutles
dividendes (Cac 40 GR), étre en
territoire positif en 2020 est une
trésbonne perfiormance. —r.b.

NOTRE CONSEIL

Sivous lisez régulierement

Investir, vous devriez pouvoir
gérer seul votre contrat. Les profes-
sionnels sauront toutefois vous
accompagner et vous orienter Si
vous n‘avez pas/’habitude de placer
voséconomies sur des UC.

Les performances 2020 de la gestion sous mandat

Nomdu contrat : . Profil le plus Profil  Prafil leplus
ks Gestionnaire ey k
(Distributeur/ Assureur) d prudent équilibré  dynamique
BoursoramaVie €dmondde Rothschild
Generali) Asset 2AT% gL 694%

Croissance Avenir
(Epargnissimo/Suravenir) Campeac a8t 10028 1522%

mojsuca enir) 1.09%  -1,33% -281%
Grisbeevie .
(Grisbse/Suravenin Carmignac 588%  10.03% 15.22%
m:il‘:’:\’e‘"‘{ffc"e‘:x'j,:)’“" AdiveAssetAllocation - 403% - 5.48% -755%
Mes-Placements vie (mes- ' §
placements/Generali) Carrmignac 38855  1.43% 1233%
Bl saXeaen 2,86%  3.29% 3.85%
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ASSURANCE-VIE EN FICHE

25 contrats de qualité
passés a la loupe

cfte année, nous avons res-
serré notre sélection pour
|)|lI<IL’lIl‘< raisons : la pre-
e, clest I

principalement ceux assurds par
. Or, comme lancienneté
est un gage de visibilité, et que
évaluons la performance sur
trois ans du fonds en curos, nous
n‘avons pas pris cn compte les
nouvcaux produits gérés par cet
assurcur:
Ensuite. nous avons fixédes crite-
res stricts de sélection : les con-
trats devaient proposerau moins
05 % de rendementsur lesupport
séeurisé, plus de 100 unités de

compte (UC) et unc note finan-
ciére (cons.lcréc :'\ lz\ qu.\]ité des

nt ulurs passes
n Foccurrence, 16
u de frais. Nouveaué
dans la note technique : 0,5 point
bonusa étéattribué pour une part
d'ESG (eritéres environnemen-
taux. sociaux et de gouvernance)
supéricure ou égale 130% dansles
UC. Comme les raux servis des
fondsencurosontdiminué(1.27%
pour le marché en moyenne. con-
tre 146 Yo en 2019), le haréme sur
le support séeurisé a été plus tolé

rant quen 2020. La derniére
éape, enfin, aconsisté d ne garder

que les produits ayant obtenu un
résultat global dhw moins 10/20.

Les note ss'échelonnentainside 10
(pour Coralis Sélection et Hima-
lia) 4 18.5 (Croissance Avenir).
quand la meilleure note dans
notre dossicr de 'an dernicr était
de 17.5. La moycenne s'établit
aujourd’hui 4 13.34. alors quelle
éeait de 12,67 en 2020, ¢tde 13.26
en 2019. Lamélioration de k qua-

lit¢ est hien réelle en ce qui con-
Car nous avons

cerne les UC.
abservé, dans ka base de donn
denotrepartenaireQuantalys,des
offires avee davantagge de bons
fonds. Certains acteurs ont
accomplide grands progrés enla
matiére. Le baréme abaiss¢ du
coré des fonds en euros et le nom-
bre plus faihle de contrats dans
notre sélection awront au
entraing un relévement de ka note
moyenne. Dans tous les cas, nous

Bareme

Frais
de versement

Frais de geslmn‘ oK
uc
Frais
darbitrage

De151%23% De31%345%
J:::__mm I

0?0103\075% De0.76%a15%

"IsR dans[offre
Bonus

05 point

N8 : site 2* fonds en euros est accessible au moins a hauteur de

L........—“ poi 70 9 des versements, il a servi de référence pour 'evaluation.

Part max./versement 270%
(jusqu'a 25.000 ()
Performance 213
min. 2020 . 2,5 points. 1,5 point “
" performance
max, 2020 [ 1.5 point ] 1 point ]
Nombre de fonds
parmi les 50 favoris | 21 25 29 213 215 | 220
estir
Points 1 2 3 4 5 | 6

" Rectormance ST NN
min, sur 3 ans —- )5S point |

Notation moyenne Quantalys des fonds*

* €0 nombre Gétoiles surs.

VOUS proposons, i nouvenu
aujourdhui, uniquement de:
duits attrayants, méme
nobticnnent que 10720, A noter

que les produits distribués par les
réseaux de conseillers ¢n gestion
de patrimoine indépendants
(CGPI) ou de hanques privées

sont pénalisés par une note wech-
nique plus faible, a cause des frais
plus élevés quils présentent.
—R.D.

NOTRE SELECTION DE 25 CONTRATS

_ Contrats disponiblessur tnternet

Supports disponibles : - Fonds d'actions

METHODOLOGIE

Nom du contrat

Hom de la compagnie d'assurance (assureur)

JITRES@VIE

aprolits (Sws:

ASSurance et Patrimoine)

i souscrire s
Internet

- Fonds obligataires

- Fonds diversifiés

Kous cals sur UC (il est
que les frais de versement soient différents pour
le fonds euros),

D Versement minimal g
2 l'ouverture :
0] 1.000 €

20

Nom du distributeqr

Frais maximaux
e gestionamnuels | surversemens
%

dabinge
0%

0.6%

™ s e Bes et sl de 2.9 4
enceues aspine 3 150,000 € s 408 QK27
S1m0us 00 50,000 €21 4115 de 63 % K

Rendement, &n %

{unités decompte
Contear e qualee.

_ Conltrats disponibles chez un CGPI ou une banque privée

- Produits structurés

TITRES@VIE

Altaprofits (SwissLife Assurance et Patrimoine)
Nombre de fonds riotes 4 ou 5 €tolles 1203

Sélection réallsée en partenarlat avec Quantalys

Fonds de performance
- absofue s

Ol souscrire :
Internet

- Fonds monétaires

0 Versement minimal

al'ouverture :
I3371.01)0 €

Isazscch dhaion ik s
L 18106 b ot (10 artns
2vers 02 odlzatorss),

(LesTands canseiias par ovestir.
Avind Sotu Y, Comgest Gaem
Comgest Gromth Eurcps Smaes Co Conges noan Dt
ONCAJves Berand Qb Leackrs. Edweo U Sebect GIUmtn.
Lozaet Connetle G, ety UG0S, 6 Yo e s Thamte Shet

18 ou Belagres,

» Oppectnites.

e B ——

1

Maumum que Iena:gnam pem verser sur le
fonds en euros (jusu'a 25000 €/an,
davantageest souyent possible).

Le nombre total de supports enunités de compre
€5t 3ECOMPOse en sousCalegones. Cerlains.
SUPPOrLS PEUVENt APPArtenir 3 plusiewrs SOUs-Ca-
tegocies (les €5G en pacticdier).

o Versement minimal
dl'ouverture:
uymo [

Frals maximaux

DIGITAL VIE
Altaprofits (Suravenir)
Nombre de fonds notés 4 ous s etales 194

[caractéristiques

Ou souscrire :
Internet

Caractéristiques Frais maximaux
Tres boncontrat hau! de gamme. ACca< en direct aux actions du d'arbitrage de gestlon annuels . sur versement
SNF 120 et de I'€uro Stoxx 50 & partir de 500 € €1 2thres. 0% 0,6% 0%
Fonds en euros | (YD Rendement, en % Part max.
Fonds encurosparminos favons, Rendement maximal de2.99vsi | KA i) | narversement
encour 3250.000¢€ et pl uc:2.7% 4 3ans

b s 100
st moinsde 250.000 € et plisde 60 % d'UC. / 2020 1 l 4,16 %
Unitésde compte B Note supports disponibles en unités de compte

Contrat dequalitd.qu'il s'agiisse dela sétectionglobale des financiere
fonds ou de la présence de 14 tréshons supports{10 2Ctions,

2 diversifiés et 2 obligalaires).

618 aftionseatbrect (17
A\ S

Les fonds conseillés par Investir

Aviva Alpha Yield, Comgest Growth Europe Opportunities,

[Comgest Growlh Europe Smaller Companies, Comgest Japan. Oigital Funds Stars Europe.

DNCA Invest Beyond Global Leaders, Edfiewood US Select Growth, Fast Europe Fund, Fédéral tndiciel iapon. GemEquity.
Lazard Convertible Global, Moneti Multi Caps, R-co Valor et R-co Thematic Silver,

ALTAPROFITS VIE

0 souscrire :

@ Versement minimal
Altaprofits {(Generali Vie) Intermet

[I dl'ouverture ;
Nombre de fonds notés 4 ou 5 etoles 179 NC

|caractéristiques Frais maximaux

Bon conirat Internet, peu chargé en frais. d'arbitrage de gestion annuels | sur versement Contrat correct. Onregrette que les frais annuels sur UC darbitrage de gestionannuels | sur versement
On apprecie le nombre important d'ETF. 0% 0.6% 0% (0.84%)soient plus élevis quesurle fondsen euras{0.75 %). 0% 0,84 % 0%
Fonds en euros | ORTIEYn Rendement, en % Part max. Fondsen euros (CRIETR Rendement, en % Partmax. |
Su:avenir Rendement s'ensort ans [a moyeane du marché. i cncuros Rl B B | Pacversement Eurossimaest loin defairedes étincelles. L'assez bon fonds ETER 2018 I 1,65 Sur) | Parversement
Le irés on Suravenir OPPOTULLES est également disponible 2019 I 1,60 3ans 20% Netissima aussidiponible (de 1.19% 31,795 en 2020) est accessible 2019 I 1,15 3ans 100 %
(2% en 2020) & partir de 50 % d"UC. 2020 M 1,30 4.98) avecun versemeiltd'au moinsS0 ben UC. 020M0,9 3.74

Unités de compte

Siles fonds sont en moyenne assez bien notés. seuls 8 font
partie de notre sélection, avecles actions européennes
etjaponaises (6) pour puint foit.

Supports disponlbles en unités de compte
—

481
Les fonds conseillés par investir

scionseaduect  6IF  dmmobilies I 56
\ NS :00 | 50 NC O
Comgest Growth Europe Opport.. Comgest Japan. Digital Funds Stars Europe.

Fédéral tndiciel Japon. Lazard Convertible Glohal, Moneta Mulii Caps, R-co Valor et R-co Thematic Silver.

00 Versement minimal
al'ouverture:
=100 ¢

PUISSANCE AVENIR

Ol souscrire :
Assurancevie.com (Suravenir) Internet

Nombre de fonds notes 4 ou 5 étoiles: 302

Unitds de compte [l Note
La sélection est assez bien faite, avec 12 fonds qui valent le financicre
détour, dont 9 en actions bien répartis géographiquement
(Eurape, Etats-Unis. Japon etpays émergents).

Supports disponibles en unités de compte |

513

Ao ekt  ETF  Immobder €86

ftes fands conseillés par Inveséir |
Comgest Growth Europe Opporiunities. Comgest Japan, Digital Funds Stars Europe, ONCA Invest Bevyond Global Leaders.

Edgewood US Select Growith, Fast Europe Fund, Fédéral indiciel Japon, GemEquity. Lazard Convertible Glnhal, Moneta Mult Caps,

R-ca Valor et R-co Thematic Sllver.

PUISSANCE SELECTION 0 Versement minlmal
al'ouverture :
bx.ooo €

Assurancevie.com (Generali Vie)
Nombre de fonds notes 4 0u S étoiles : 170

Ousouscrire :
Internet

Caractéristiques Frais maximaux Caractéristiquas Tl Frais maximaux

Trés bon contrat. sur 1a premiére marche du podium Internet darbitrage de gestion annuels  sur versement Bon contrat Intemet. il s'adresse aux épargnants qui apprécient fl‘fh"“l“l‘ d'arbitrage de gestion annuels | sur versement
2019 et 2020. mais il est mainlenant devancé par d'autres. 0% 0,6% 0% la gestion passive (avecles ETF). 0% 0,60% 0%
Fonds en euros : (TR Rendement, en % | Part max. Fonds en euros XD Rendement, en % Part max.
Suravenic Rendement apparait dans la moyenne du marché. eneuros IPRIER Py B | Perversement Le fonds Eurossima (0,95 % en 2020) est accessible 2100%. on | RN 2015 o 1.8 panverseent
Le trés bon Suravenir Opportunités (2 % en 2020) aussi accessible, 2019 I 1,6 3ans| | 70 % apprécie que lebon fonds Netissima (1.1 20317 96) lesoit. chose M 2010 HI 1,2 100 %

A partir de 50 % d'UC. 2020 I 1,3 498 | rare, a hauteur de 80 %des versements, b 2020 Il 0,95

unhcsae compte

avec uneassez tion de
prﬁsence de 11 recommandss : 7 actions, 3 diversifiés
complémentaires et 1 obligatarre,

Supports disponibles en unités de compte
—

Note,
T19_ caoenicc fh s e
e 410 B0 95 @ 2 O
Les fonds conseillés par tavestir

(D France Expestise. Comgest Growth Europe Opportunities, ONCA Invest Beyond Global Leaders, Fedéral Indiciel Japon,
rast Europe Fund. GemEquity, Invesco Pan European High tncome. Lazard Comvertible Global. Moneta Multi Caps.
R-co Valor et R-co Thematic Silver.

Unités de compte Contrat proche de Puissance Avenit
{voircr-contre). mais avec une sélection moins fournie (410
supports au lieu de 728), ce qui explique le nombre plus réduit (7)
de trés bons fonds que nous setenons dans notre sélection,

Supports disponibles en unités de compte
—

Atuonserdeea  EVi Immobier UG

410
—

tes fands conseillés par e stir

(Comgest Grow/th Europe Smaller Companies. Comgest Japan. Fast Europe Fund, Invesco Pan European High Income.
Lazard Convertible Global. Moneta Multi Caps et R-co valor.
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