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d’investir, de prendre des partsde marché,
bref, de profiter pleinement de la future
reprise de l'activité », conseille Guillaume
Eyssette, directeur associé du cabinet de
conseil Gefinéo.

Certainesentreprises paraissent mieux
armées que d’autres pour profiter aumieux
d’un boom de la croissance. Pour Olivier
Cornuot, directeur de la gestion collective
de Matignon Finances, « il peut étre inté-
ressant de choisir des groupes qui portent
unedoublecasquette, etappartiennentala
catégorie des valeurs cycliques, touten se
positionnant sur des activités porteuses a
moyen et dlong terme. Al'image de Saint-
Gobain. Lafirme commercialiseavanttout

\

des matériaux de construction, qui parti-
cipentalarénovation énergétique desbati-
ments. C'est aussi le cas du fournisseur
d’électricité Engie, qui multiplie lesinves-
tissementsdansl’hydroélectricité, I'éolien,
le solaire, I’hydrogéne pour se positionner
enleaderdelatransitionénergétiquedécar-
bonée. Dans I'automobile, Volkswagen
investit pour s'imposer sur le marché des
voitures électriques avec un objectif de
3 millions de véhicules produits en 2025. »

Il ne faut cependant jamais perdre de
vuequ'un bon portefeuille boursierest un
portefeuille diversifié. Si c’est le moment
d’acheterdesvaleurscycliques, mieux vaut

éviter pour autant detout miser surelles. %

Prime de risque

Comment booster son assurance-vie

Pour améliorer la performance de leur contrat, un nombre croissant d’épargnants
se (ournent vers les unités de compte. Une bonne stratégie ?

C elaressemble & unelongue descente
aux enfers. Le taux moyen 2020 des
fonds en euros devrait approcher 1,10-
1,20 %, avant prélévements sociaux. Ce
support a capital garanti souffre de la
faible rémunération des obligations, qui
composentl'essentiel du portefeuilledes
assureurs. Mais ce n’est pasla seule rai-
son de sa piétre performance. Certaines
compagnies gardent d'importants mon-
tants a titre de réserve, en prévision des
années devaches maigres. Une politique
qui affaiblit la rémunération servie aux
assurés. Danssaderniére étude, 'associa-
tion de consommateurs CLCV note que
«surleurodebénéficesen2019, lesassu-
reurs n’en ont redistribué que 55 cen-
times ». Unratioquin’acessédesedégra-
dercesderniéresannées. Conséquence :
lesassureursinvitent fortementlessous-
cripteurs & diversifierleur épargne. Une
incitation qui s’avére parfois contrai-
gnante avecdenombreux contratsinter-
disant désormais de placer la totalité de
sonversement sur le fonds en euros. Ces
stratégiesfonctionnent :en 2020, lapart
desversementsinvestie surlesunitésde
compte, les supports non garantis, a
atteint34 %. « Cerésultatestle plusélevé
decesvingtderniéresannées », constate
lethinktank Cercle del’épargne.

Inutiledese précipiter toutefois. Avant
d’adopter une gestion plus dynamique

de son épargne, «ilfautaupréalablefaire
le point sur I’ensemble des frais — sur
versement, de gestion, d’arbitrage... -
mis boutabo ont venir grever 1a
performance du contrat », recommande
Mathieu Ramadier, responsable del'offre
m’a%urer égale-

mentd’avoirune offre suffisamment com-

Un conseil ?

« Se demander
quel est son horizon
d’investissement »

pléte, d’au moins une vingtaine de fonds.
Dans le cas contraire, mieux vaut ouvrir
unnouveau contrat plus adapté, consacré
ases futursversements.

Autre conseil, « se demander quel est
son horizon d’investissement ainsi que
sa sensibilité au risque de fluctuation »,
indiqueGilles Belloir, directeur général de
Placement-direct.fr. Ces points permet-

tront de déterminer la part d allouer aux

unités de compte. Francois-Xavier Sceur,
fondateur du cabinet de gestion Terrae
Patrimoine, recommande de conserver
surlefondseneuroslasomme nécessaire
pour faire face a d’éventuels retraits. « Le
second bloc, qui pourra étre placé sur des
supports risqués, représentel’argent dont
on n’a pas besoin & un horizon de huit a
dix ans », précise-t-il.

Les profils les plus rétifs au risque se
tourneront vers les unités de compte
immobiliéres, si le patrimoine n’est pas
déja surexposé  cette classe d’actifs. Cela
permetdeviserune performancemoyenne
del'ordrede3-4 % paranavecdes fluctua-
tions de valeur limitées. Il existe notam-
ment les fameuses sociétés civiles de pla-
cementimmobilier (SCPI), qui permettent
d’accéder ade I'immobilier d’entreprise.
Maisde plusen plusde contrats proposent
aussi desorganismesde placement collec-
tif en immobilier (OPCI), qui combinent
immobilier physique et placementsbour-
siers, ainsi que des sociétés civiles immo-
bilieres (SCI), qui peuvent investir de
maniére trés diversifiée sur de I'immobi-
lieren direct, maisaussidans despartsde
SCPI, d’OPCI, des actions de fonciéres...

Les SCI ont particuliérement le vent
en poupe. Des produitsthématiques sont
méme lancés sur ce créneau, dont des
fonds de viager (Silver Avenir ou encore
Viagénérations)et méme un nouveaupro-
duit « bascarbone » (Perial Euro Carbone).
Leurs frais d’entrée sont moindres que
ceux des SCPI, voire inexistants pour la
jeune Pythagore de Theoreim. Ainsi, pour
100 euros placés sur un tel support, c’est
100 euros qui fructifient alors que surune
SCPI avec 10 % de frais d’entrée seuls
90 euros sont réellement investisi« De

lus, les sociétés civiles sont des produits
rance-vie, alors que les SCPI distribuent
TesToyers, queTassureur peut ponctionner
auteur de 15 %, et qu'il faut ensuite
‘réinvestir », ajolite Mathieu Ramadier.
Leurs performances - enligne avec celles
desSCPI -peuventcependant étreun peu
plusvolatiles d’'une année sur l'autre, car
elles sont susceptibles d’&tre exposés de
maniére partielle aux marchés actions
(voirtableau page suivante).

Pour obtenir de meilleurs résultats,
il faudrase tournervers ces derniers. Les
actions peuvent rapporter 7 % par an en
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SCI : I'immobilier a [rais réduit

Performance annuelle
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p moyenne sur une longue période, mais
avecdesvariations significativesau fildu
temps. « Privilégiez les produits qui
générent de la performance comme des
fondsd’actions purs, oudes ETF, quirepro-
duisentun indice, et tAchez d’entrer sur
les marchésen plusieurs fois, parexemple
avecuneoptiond’investissement progres-
sif », préconise Frangois-Xavier Sceur. Ces
offres présententl’avantage d’étrelisibles,
lerisqueétantalors bienidentifié, LesETF,
lorsqu’ils sont référencés, ont aussil’inté-
rétd’étre peu cofiteux, ce qui se ressent a
long terme sur la performance. Une solu-

tion : les fonds thématiques. « Ainsi, |

I'épargne devient une fagon de dévelop-
persesconvictions :I'écologie, I'économie
réelle, lelocal... »,souligne Bruno Guillier
de Chalvron, délégué général de I’asso-
ciation d’assurés Agipi.

Le choix des supports peut parfois
constituer un frein pour certains. Dans ce
cas, le recours & une gestion sous mandat,
aussi appelée gestion pilotée, peut &trela
solution. L'épargne est alors confiée a un
gérant professionnel qui réalise une allo-
cationadaptéeauprofilderisqueduclient
et lasuitdans le temps. Bonne nouvelle,
on trouveaujourd’huidesgestions pilotées
pour tous les gofits : thématiques, respon-
sables... Maisattentionalafacture!« Entre
les frais du fonds, ceux du contrat et de
l'option de gestion, on peut vite monter &
3 %ou4 % paran », alerte Francois-Xavier
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Sceur. Au-deladucofitannuel de ceservice,
les frais des supports éligibles 4 lagestion
pilotée peuvent peser trés lourd! « Parfois
cette derniére est gratuite, mais elle est

Pourleverifier, ilest possible de se fier aux
performancesnettesde frais, uneinforma-
tion a réclamer avant de souscrire. Autre
pointdevigilance :I'ouverture de cette ges-
| tion & des produits de différentes sociétés
| pourbénéficier des meilleures expertises.
| « Onvoit encore trop de mandats avec les
i deuxtiersdefondsmaison, constate Gilles
Belloir. Or, avec I’épargne, la clef, c’est la
diversification, et tous les gestionnaires
ne sont pasexperts sur tous les sujets, »

Une derniére solution demeure pour
i prendre une dose de risque minimale
et en déléguer la gestion : opter pour un
fonds « eurocroissance ». Ce dernier per-
met de protéger le capital 4 hauteur de 80
a100 %, maisuniquementautermed’'une
échéancedehuitansauminimum, fixéea
'avance. De ce fait, I'assureur peut prendre
davantage de risques. « Ilapporte ainsi de
meilleures perspectives de rendement sur
le long terme », souligne Bruno Guillier.
AxaetGeneralisontles deuxcompagnies
enpointesurlesujet. Cettederniére ad’ail-
leursatteintune performance annualisée
de 5,08 % depuis la création de son sup-
port G Croissance 2014. 3

réalisée avec les parts de fonds les plus |
- coliteuses » commente Mathieu §-ama5?er.

AURELIE FARDEAU

Label France

Fonds
« Relance »,
mode d’emploi

Le gouvernement veut inciter

les Francais a investir dans les PME
nationales pour permetire a celles-ci de
mieux rebondir. Intéressant, mais risqué.

S’agit-il d’une version moderne des
empruntsdejadis, lancésen1919 eten
1944 pour inciter la population a partici-
per al’effort de redressement national ?
Encréantde toutes pieces, enoctobre der-
nier,unlabel « Relance »,le gouvernement
cherche & toucher la fibre patriotique des
Frangais pourmieuxréorienteren faveur
du monde de l'entreprise une partie de
leur épargne accumulée durant les lon-
guespériodesde confinement. Il faut dire
queles réserves financiéres sont énormes.
Selon la Banque de France, nous avons
épargné plus de 200 milliards d’eurosen
2020, soit environ de 60 & 70 milliards de
plus quau cours d'une année normale.
Sans parler des dizaines de milliards de
liquidités qui dorment sur des comptes
courants non rémunérés.

Pour mener a bien son projet, ’'Etata
décidé derecouriradesgroupesbancaires,
des compagnies d’'assurances, ainsi que
dessociétés degestion et de capital-inves-
tissement qui financent déja I'économie
réelle, et bénéficient donc de la matiére
griseet du savoir-faire pour mener desopé-
rations visant & entrer dans le capital de
sociétés. Il s’agit de fonds « généralistes »,
comme les organismes de placement col-
lectifenvaleurs mobilieres (OPCVM), avant
toutinvestis dansles grosses et moyennes
entreprisescotéesenBourse, ouspécialisés
soit dansle capital-investissement (FCPR,
FCPLFIP), financantle développement de
PME, soitdansle capital-risque, ouprivate
equity, engageant leurs liquidités dans de
jeunes start-up innovantes non cotées.

« Pour obtenir ce label, le fonds doit
répondre & une série de conditions,
comme investir au minimum 30 % des
montants collectés dans des entreprises
dontlesiégesocial esten France, avecune
partminimalede10 %dansdes TPE,PME
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