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Doivent encore faire
leurs preuves

3° (exaen
(ex aequo
SUPPORT
REGULIER GMF/ Multéo

SUPPORT EN EUROS
MAAF/Winalto

es assureurs confrontés a
des taux bas et des
contraintes réglementaires
nt de plus en plus nombreux a
poser des limites de versement
ur le fonds en euros. Ce qui est
ien embétant lorsque, pour une
aison ou une autre, on souhaite
scuriser totalement ses écono-
mies. Par exemple, 4 lapproche
e la retraite ou dans un objectif
e transmission.

RANCE FAIT TOUJOURS
CEPTION

eureusement, certains contrats
ermettent encore de verser
00 % sur le fonds en euros, et ls
ffrentméme de trés bons taux. A
ommencer par l'actif général
Garance, qui brille 4 nouveau
cette année a 2,75 %. Avec une
telle rémunération, il fait figure
d'exception toutes catégories
confondues (lire aussip. 6).
Sur la deuxiéme marche du
podium, le fonds en euros de la
Mutuelle d’Ivry la Fraternelle
(plus connue sous l'acronyme de
MIF) s’en sort également tres
bien, 21,7 %. « Le tawx de la MIF au
titre de 2020 rend compte de notre
volonté de rechercher le plus juste
équilibre entre les attentes légitimes
de nos adhérents, et I'attention por-

nsain i (1

Abonne

tée d la préservation de notre struc-

ture financiére», explique Olivier
Sentis, directeur général de la !

MIF.

COVEA SUR LA TROISIEME
PLACE

aequo, arrivent le support régu-

lier GMF, proposé sur Multéo, et
meilleur bonus) via les courtiers
| Altaprofits ou Placement-direct.

le support en euros Maaf, que I'on
retrouve dans le contrat Winalto.

Tous les deux sont des produits
du groupe Covéa, ce qui explique |

sans doute la similitude du taux.

Les conditions des deux contrats |

sont toutefois assez différentes.

Multéo nécessite, en effet, un | |
i ment du fonds en euros en fonction
mum de 1.000 € (en versements |

investissement initial au mini-

libres) et affiche des frais de ges-

tion annuels de 0,7%. Tandis que

Winalto ne demande que 300 €

pour ouvrir un contrat et appli-

que des frais de gestion de seule-

ment 0,6 %. Les frais de |
versement (négociables) sont !
néanmoins identiques sur les |
deux :2 %, ce quis'inscritdansla |
moyenne pour des contrats de !

cette catégorie, c’est-a-dire assez

simples. Aucun des quatre fonds
i bienutile, puisque Fassurance-vie
pose dailleurs plus de 25 unités !

gagnants de ce palmareés ne pro-

de compte.

Enquétes, analyses, CO
l'information boursiére vient a vous !

Z-VOUus a

Titresavie (Altaprofits)

A £ffoyer fiscal et 80 %
st en UC (part mayenne
calkcuiée monsuelienend). |

L),

Condition : pour un capital
supérieur ou égal 2 300.000 €

{ . ® Garantie annuele du capital

@ Taux 2020

165,

- ALLIANZ FONDS
Allianz Vie Fid

EUROFLEX (Apicil)/

~Intencial Liberalys Vie, -
| Intencial Gestion Privée Il vie,
| Frontitre Efficiente

qui est prét 2 prendre des
risques avec des unités de

compte (UC), et limiter
ainsi linvestissement sur le fonds

i en euros, les assureurs se mon-
| trent reconnaissants. Certaines
_ ! viennent ainsi majorer le rende-

Enfin, en troisiéme position, ex |

ment, comme lactif général de
SwissLife Assurance et Patri-
moine, disponible (pour le

Le support sécurisé offre ainsi de
1,19 42,9 %. « SwissLife Assurance
et Patrimoine a été précurseur en
langant, il y a maintenant plus de
dix ans, le premier dispositif de
bonus quant aux taux de rende-

de linvestissement et de la part en
unités de compte », explique Alta-
profits dans un communiqué.

ENCOURS ET/OU PART
INVESTIE EN UC

La rémunération atteint un
niveau satisfaisant dés 40 % d’UC,
42,2 %. Pour le bonus maximal
(2,9 %), il faut disposer d’'un
encours d’au moins 250.000 €
investi 2 60 % en UC. Certains se
demanderont peut-étre si c'est

perd son avantage fiscal en
matiére de retraits a partir de

nseils,

mvestir

Chaque samedi, le jo

13,25 €/ mois

au lieu de 28:260-€

v ._.<,om=_..
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rnal chez vous

150.000 € de capital. Cest oublier
qu'« un quart des encours d'assu-
rance-vie est détenu par le 1 % de
ménages (environ 250.000) ayant
les patrimoines les plus élevés, avec |
un encours moyen de 600.000 € »
(rapport Berger-Lefebvre, 2013).
Le deuxiéme fonds 4 proposer le
meilleur bonus s’adresse néan-
moins 4 une clientéle moins for-
tunée. Aviva Actif Garanti (sur
Evolution Vie) permet de dou- |
bler le taux initial, selon la part !
investie en UC. Il ne prend pas en
considération l'encours, mais le
versement ou I'arbitrage, et appli-
que le bonus seulement i la pro-
portion allouée au fonds en euros !
Aloccasionde lopération. Le taux |
peut ainsi atteindre 2,82 % (lire |
conditions ci-dessus). i
Enfin, le nouveau Allianz Vie
Fidélité offre un bonus unique- |
ment selon I'encours: les frais de |
gestion sont réduits de 1,4 % a !
1,3 % pour les encours de plus de |
150.000 € et 21,2 % pour un capi- |
tal de plus de 300.000 €. 1l com-
porte toutefois desréglestréspeu |
communes (garantie réduite, !
dynamisation obligatoire des !
gains surune UC, impossibilité de !
les retirer avant cing ans), etillui |
reste A faire ses preuves sur la !
durée.

m_._<oma..

deés 21h le vendredi.
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our aller chercher du
rendement, des assu-
reurs ont cru bon de
réduire la garantie du capital du
fonds en euros. Normalement,

: les sommes placées sur le sup-
i port sécurisé ne peuvent pas

diminuer, mais c’est de plus en

: plus souvent vrai brut de frais de

gestion. Si jamais le rendement

! ne parvient pas a les couvrir, il

est ainsi possible de se retrouver
avec une rémunération néga-

i tive. Autrement dit : voir son
i capital diminuer. C'est ce qui est

arrivé au fonds Euroconviction
#2.0 (AEP), qui se retrouve cette
année A servir le taux de - 1,38 %
(et qui, bien siir, wapparait pas
sur ce podium). :
Lidée sous-jacente est que les
gestionnaires pourront prendre
plus de risques et donc espérer

i un meilleur rendement sur le

long terme, quitte a avoir des
accidents de-ci; de-1a (cest le
deuxiéme en trois ans pour
Euroconviction #2.0).

DIFFICILE A JUSTIFIER

Nous avons pris en compte, ici,

. uniquement ceux qui revendi-

quent une garantie réduite, donc
inférieure 4 99 %. Pour l'instant,

\ en dehors du premier sur le-

INVESTIR JOURNAL DES FINANCES

podium (bourré de conditions),
aucun ne justifie vraiment la
mesure. Le fonds en euros
d'Allianz apparait trés élevé,
mais il faut préciser que les épar-
gnants ne pourront pas retirer
leurs gains cette année. En effet,
il faut attendre cing ans avec ce
support pour pouvoir les récu-
pérer - et, si le titulaire clot
avant son contrat, il perd le gain.
C’est donc un tout nouveau
genre de fonds en euros qui ne
ressemble 4 aucun autre. Le fruit
du rendement n'est pas réinvesti
sur le support « sécurisé » mais
sur une unité de compte. De
plus, les frais sont dégressifs de
1,4 % a 1,2 %, ce qui augmente
mécaniquement la garantie du
capital et la rémunération. Bref,
des régles pour le moins origina-
les qu'il faut étre prét a accepter.
Sur la deuxieme marche, le
fonds Euro Nouvelle Génération
de Spirica fait une entrée remar-
quée, mais loin détre exception-
nelle, 4 1,65 %. Il a été lancé
Fannée derniére avec pour voca-
tion - comme son confrére
d'Allianz — de remplacer les sup-
ports sécurisés traditionnels.
Enfin Euroflex, d'Apicil, offre un
rendement inférieur (14 %) etla
plus faible garantie du capital.
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