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b Privilégiez le PEA oul'assurance vie pour
tout investissement boursier. Dans le cadre
d'un PEA, plus-values et dividendes ne sont
imposés qu'au moment du retrait, avec une
exonération d'impét pour tout PEA ouvert
depuis plus de 5 ans (seuls sont dus les préleé-
vementssociauxde 15,50 %). Souscritsen tant
qu'unités de compte d'un contratd’assurance
vie, les fonds bénéficient aussi d'une fiscalité
trésavantageuse (voir ci-dessous).

POUR DONNER PLUS DE SENS
A VOS PLACEMENTS

7 Intéressez-vous aux investissements
socialement responsables ou solidaires

Tout aussi performants que les fonds traditionnels, 330 fonds revendiquent
une démarche « d'investissement socialement responsable » (ISR), dont 113
bénéficient (aprés analyse approfondie) du « label ISR » décerné par la |
société spécialisée Novethic. Leur particularité : investir en fonction de i
critéres financiers mais aussi extra-financiers (politique sociale, respect de
l'environnement...), en actions, obligations ou en produits monétaires.

ASSURANCE VIE Pour gagner plus

prenez un peu derisque

race a sa fiscalité trés avantageuse,
I'assurance vie reste incontourna-

ble. Aprés 8 ans de détention, vos

gains sont soumis aux préléve-
mentssociaux au taux de 15,50 %, mais taxés a
seulement 7,5 % (ouau baréme de I'impot sur
le revenu) apres un abattement de 4 600 € par
an (9200 € pour un couple). Mais il faut avoir
conscience qu'il n'est plus possible de gagner
3 ou4 % paran sans prendre un peude risque.
S'iln'est pas question de délaisser les fonds
€N euros sans risque, la baisse continue de
leursrendementsdoitvousinciteradiversifier
vos placements en assurance vie, Aprés avoir
offert 2,50 % en 2014 (avant prélévements
sociaux), leur rendement moyen devrait pas-

Les fonds patrimoniaux, une
alternative aux fondseneuros [ 1

la différence des fonds en euros, ces fonds ne

garantissent pas le capital investi, mais laissent
espérer un gain de 4a 6 % par an, au prix d'un risque

modéré. Ainsi, s'ils ont souffert lors de la tempéte

boursiére de [été —en 4 mois, du 1¥ juin au 30 sep-

tembre 2015, les meilleurs d'entre eux ont ainsi
perdude 435 %(-10,54 % pour le CAC 40) —, ils
devraient, tout de méme, rester dans le vert sur

l'ensemble de I'année. Notre sélection ci-contre com-
porte des fonds, a la fois, performants, modérement

risqués et disponibles dans de nombreux contrats
d'assurance vie, notamment sur internet.
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sersousla barre des 2,50 % en 2015, et bien en
deca des 2 % pour les moins performants. Et
plus les clients font de nouveaux versements,

pluscette baisses'accentue. Les fonds en euros
sont, en effet, majoritairement investis en.
obligations. La détention d’anciennes obliga-
tions permet encore de soutenir les rende-

ments, mais leur poids se réduit au fur et a

mesure qu'elles arrivent a échéance (ou ai
l'arrivée de nouveaux clients), elles sont aloné}

EN 2015 §

Avec un rendement moyen
attendu sous les 2,30 % en
2015 (avant fiscalité), les
fonds en euros
traditionnels ont poursuivi
leur lent déclin.

remplacées par de nouvelles obligations, a
rendement proche de 1 %. La solution passe
désormais par une réorientation de son épar-
gne vers les unités de compte (risquées), ces
supports disponibles en assurance vie, inves-
tissurles marchés financiers.

NOTRE SELECTION DE FONDS PATRIMONIAUX

P nce
* cHomg Perte max.

Soaefedegemﬂ 2013 2014 2015 sur5ans®
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‘ Eurose DNCA Finance
(FRO007051040)

‘Nordea 1- Stable
Nordea (LU022

SLF Défensive SMssUfe
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_+1011% +8,16 % +104% -7,20 %

(1) Sur 11 mois, du 1% janvier au 30.11.2015. (2) Perte maximale constatée pour un achat au plus
haut et une vente au plus bas, au cours des 5 derniéres années.
Source des performances : Quantalys.




b Conservez les fonds en euros tradi-
tionnels pour leur sécurité. Méme si leur
rendement moyen devrait étre inférieur a
2,30 % en 2015, avant fiscalité (les taux défini-
tifs seront connus en mars prochain), etencore
moindre en 2016, ils font toujours partie des
placementss(irs les plusrentables. Nous avons
priméles meilleurslors dela remise denos Vic-
toires de I'assurance vie (n° 1113 du Particulier,
p. 30). Le trio de téte est constitué du fonds en
euros du contrat Evolution Vie d'Assurance
vie.com,de ceuxdescontratsassurésparlaMIF
(Mutuelled'Tvry-LaFraternelle) et parlesfonds
eneuros disponibles ausein des contratsinter-
netassurés par Suravenir (Fortuneo Vie...).

dRecherchez des fonds en euros a domi-
nante immobiliére. Tout en garantissant le
capitalen permanence,Sérénipierre de Primo-
nial, Netissima de Generali, etc. investissent
dans la pierre (immobilier de bureau, com-
merces et entrepots), plutot que dans des obli-
gations, et devraient encore faire partie des
plus performants en 2015 et 2016 apreés avoir
rapporté de 3,23 4 4,05 % en 2014 (voir le
n° 1107 du Particulier, p.30). Attention, ils sont
peu répandus et leur souscription est condi-
tionné al'investissement en paralléle (de 25 a
35 %) enunités de compte non garanties.

b Soyez prudent avec les fonds en euros a
gestionactive. Investisen partieenactions, ces
fonds (€urocit'de La Mondiale Partenaires,
Elixence de Generali, Euro Dynamique de
Neuflize Vie..., voir le n° 1107 du Particulier,
p.31) peuvent profiter de la bonne santé dela
Bourse quand elle se manifeste, tout en garan-
tissant le capital en permanence. Les écarts de
performance entre les différents fonds de ce
type etd'une année sur 'autre sont cependant
trésimportants: €urocitn’'aainsi rapporté que
0,84 % en 2014, contre 4,54 % l'année précé-
dente, parexemple. Commelesfondsen euros
immobiliers, ils sont assez rares, et de nouvel-
lescontraintesréglementaires pourraientinci-
ter des assureurs a ne plus les mettre en avant.

b Cherchez des alternatives aux fonds en
euros, en sélectionnant les unités de compte
les moins risquées parmi celles disponibles au
seindevotre contrat. Deux typesde placement
sont particuliérement attractifs, en mesure de
rapporterde4a 6 % paran,sans prise de risque
démesurée. Il s'agit des fonds dits « patrimo-
niaux », prudemment investis sur les marchés
financiers (voir encadré p. 10) et des organis-
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POUR 2016

-> A tenter

Les alternatives aux fonds
en euros (fonds

« patrimoniaux » et OPCl)
et les unités de compte,
pour diversifier.

-> A conserver
Les fonds en euros
traditionnels.

= A éviter
Les nouveaux contrats euro-
croissance.

" mesde placement collectifimmobilier (OPCI,

voirlen® 1112 du Particulier, p. 34). De plusen
plus de banques et d'assureurs distribuent ces
placements hybrides, investis en immobilier
commercial et en actifs financiers (actions ou
obligations), liés ausecteurimmobilier.

b Diversifiez votre épargne pour doper le
rendement de votre contrat. A condition
d’avoir du temps devant vous, il s'agit d'aller
rechercher de la performance sur les marchés
financiers ou immobiliers, via les unités de
compte disponibles. Encore faut-il que votre
contrat dispose d'une offre financiére suffi-
samment large pour vous permettre de piloter
finement votre épargne, sur tous types de clas-
sesd'actifsetpartoutdanslemonde.C'estlecas
avec les contrats « multisupports pour initiés »
primés par nos Victoires de I'assurance vie
(voirlen® 1113 du Particulier, p.36).

bPatientez avantdesouscrirelesnouveaux
fonds euro-croissance. Proposés par quelques
assureurs (Avivapourle contrat Afer, BNP Pari-
bas Cardif, Generali, Predica...), cesfonds ontla
particularité d'allouer une partie de leursactifs
sur des investissements potentiellement plus
rentables, comme les actions, mais de ne
garantirle capitalinvestiqu'apartirde 8ansau
minimum, alors que cette garantie est perma-
nente avec un fonds en euros traditionnel. Or,
la conjoncture ne leur est guére favorable : la
faiblesse actuelle des taux d'intérét obligatai-
res empéche les assureurs de diversifier suffi-
samment I'épargne investie en euro-crois-
sance. La prisederisque durantles 8 premiéres
annéesn'estpasjustifiée parlerendementaen
espérer, pas forcément supérieur a celui d'un
fonds en euros traditionnel.

POURDONNER PLUS DESENS
AVOS PLACEMENTS

Intéressez-vous aux assurances vie solidaires

Quelques-uns des meilleurs contrats du marché adoptent une démarche
solidaire, sans pour autant sacrifier a la rentabilité du fonds en euros. Cest le cas
d'Entraid Epargne (Carac) ou d'Ethic Vie (Suravenir) qui reversent une partie

des frais prélevés  une association de votre choix. Le Crédit agricole (Contrat
Solidaire) et [a Maif (Assurance vie responsable et solidaire) investissent une
petite partie de leur fonds en euros dans des structures a vocation sociale ou
environnementale. Ces démarches engagées restent, cependant, marginales.
Bien plus nombreux, en revanche, sont les contrats a proposer des fonds dits

_ «ISR » (investissement socialement responsable) dont les gérants privilégient

des entreprises ou des Etats vertueux, qui promeuvent une politique sociale
avancée ou se préoccupent de l'environnement. Les meilleurs ont été primés par
nos Victoires (voir le n° 1113 du Particulier, p. 40).
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