Spécial retraite

Epargne-retraite: trouver la formule la plus adaptée
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Avantages fiscaux, souplesse du produit en termes de versements et de retraits, modes de sortie une fois
quitte le monde du travail.. Les criteres a prendre en compte sont multiples. Explications
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Epargne retraite

Si vous souhaitez capitaliser pour votre retraite, trois solutions s’offrent a
vous en matiere d'épargne financiere : I'assurance-vie, le plan d’épargne re-
traite populaire (Perp) et le contrat de retraite dit Madelin. Assurance-vie et
PERP sont accessibles a tous mais le « Madelin » est réservé aux seuls tra-
vailleurs indépendants. Pour choisir parmi I'une de ces différentes formules,
plusieurs aspects doivent étre passés en revue.

Des produits de retraite « tunnel »

L’assurance-vie est le placement le plus souple : vous faites vos versements
et retraits quand vous voulez. Vous pouvez également clore votre contrat
quand bon vous semble. Il en va tout autrement avec les Perp ou Madelin.
Spécifiquement dédié a la préparation de la retraite, I'argent qui y est place
ne pourra étre récupére qu’au moment de votre départ effectif a la retraite.
Entre-temps, tous les retraits sont interdits, sauf cas de force majeure (déces
du conjoint, invaliditeé, chomage, etc.). Il est donc recommandé de ne verser
sur votre Perp ou Madelin que des sommes dont vous n’avez pas besoin

pour vivre.

Par ailleurs, vous ne serez pas obligé d’alimenter votre assurance-vie ou
votre Perp ; en revanche vous devrez tous les ans procéeder a votre versement
sur le Madelin. Ce versement, détermineé a la souscription, pourra en re-
vanche varier dans une échelle de 1 a 15 : les années fastes vous pouvez ver-
ser le maximum, les années de vaches maigres, le minimum.

Défiscalisation massive a 'entrée

L’assurance-vie ne procure aucun avantage fiscal a I'entrée, a la différence
des produits retraite, tres défiscalisants. Les sommes versees sur votre Perp
sont en effet intégralement déductibles de votre revenu imposable, dans la
limite de 10 % de votre revenu professionnel et de 30 432 euros en 2016.
Plus vous etes dans une tranche d'imposition élevée, plus I'économie d'im-
pot est importante 'année suivante. « Si vous étes dans la tranche la plus
faible a 14 %, le Perp n’a pas grand interet. C'est trop cher payé pour la
non-disponibilité des sommes placees. Dans les tranches supérieures en re-
vanche, il est parfaitement efficace », résume Philippe Dabat, directeur gé-
néeral déelégue dAG2R La Mondiale.

L’avantage peut étre encore plus éleve, si vous utilisez votre plafond de dé-
ductibilité de 10 % non consommeé au cours des trois années préceédentes.
C'est typiquement le cas quand vous ouvrez un Perp : vous pouvez défiscali-
ser 10 % de vos revenus I'année n et la méme somme pour les trois années
précédentes, si vous n’aviez pas d’épargne retraite. Au plus, vous pourrez
alors déduire 119 104 euros de vos revenus imposables (les quatre derniers
plafonds de 10 %), soit une économie d'impo6t de 53 637 euros si vous étes
dans la tranche a 45 %. Et méme le double, si vous utilisez les quatre pla-

fonds non consommeés de votre conjoint !

« Le Madelin ne permet pas de racheter des plafonds antérieurs ou de profi-
ter de ceux de son conjoint mais il procure une plus grosse déduction des re-
venus imposables : une premiere a peu pres équivalente a celle du plafond
du Perp, a savoir 10 % des revenus professionnels, plus une autre de 15 % du
bénéfice imposable au dela d'un plafond de la Sécurité sociale, ce qui porte
la limite maximale de déductibilité des versements a 71 440 euros pour

2016 », calcule Pierre-Emmanuel Sassonia, responsable de l'offre retraite in-
dividuelle chez Eres.

Les économies d'impot réalisées avec les Perp ou Madelin sont naturelle-
ment hors du plafond global des niches fiscales de 10 000 euros par an et
par foyer fiscal.

Davantage d’impots a la sortie

Si la fiscalite des produits est alléechante a I'entree, elle I'est en revanche
beaucoup moins a la sortie. Les rentes versées dans le cadre dun Perp ou
d'un contrat Madelin sont taxables comme un salaire, avec seulement les

10 % d’abattement habituels. Avant de vous engager, tentez de déterminer
quels seront vos revenus et done votre tranche d'imposition a la retraite... Si
vos versements ont echappé a une imposition maximale de 45 % (tranche
marginale) a 'entrée, mais que votre rente supporte ce méme taux a la sor-
tie, le gain fiscal est marginal.

« Il est rare de conserver le méme niveau de revenus donc la meme tranche
d’'imposition une fois parti a la retraite. L'effet fiscal a I'entrée est ainsi le
plus souvent sensiblement supérieur a la pénalité fiscale a la sortie », fait va-
loir Philippe Dabat. Ceux qui craignent le matraquage fiscal a la sortie
peuvent se tourner vers 'assurance-vie. « Les retraits sont aujourd’hui fai-
blement fiscalisés. Mais dans vingt ans ? Nul ne peut le prédire », nuance
Philippe Dabat.

Toujours une rente, parfois un capital

Dernier critére de choix, la maniere dont vous récupérerez votre épargne au
moment de votre départ a la retraite. Avec I'assurance-vie, tout est possible :
rente, capital, panachage, etc. Avec les produits de retraite, la rente sera tou-
jours imposée. Le Perp autorise cependant une sortie a hauteur de 20 % en
capital, le reste étant versé sous forme de rente. « Cette sortie panachée le
rend plus efficace que le Madelin, fiscalement parlant, puisque ce capital est
faiblement taxe par rapport a la rente. Il ne supporte en effet quune imposi-
tion de 14,15 %, prélevements sociaux compris, contre une taxation qui peut
atteindre 30 %, 41 % voire méme 45 % pour la rente, hors prélevements so-
ciaux de 7,4 % », explique Pierre-Emmanuel Sassonia.

Des options a étudier attentivement

Reste que le choix du mode de sortie est tout a fait primordial pour un pro-
duit d'épargne-retraite. « Le premier critere de choix dun bon produit doit
étre la diversité des options de rente offertes a la retraite. Il faut que votre
contrat vous propose des annuités garanties pour la duréee maximale et aussi
toutes les options qui permettent d’ajuster votre rente a vos besoins futurs,
par exemple avec des rentes croissantes ou décroissantes », dit Pierre-Em-
manuel Sassonia. Avec une simple rente viagere, méme réversible au profit
de votre conjoint, si vous et voire conjoint ensuite mourez prématurément,
vous aurez epargne a fonds perdu.

Pour étre certain de recuperer I'épargne constituée quelle que soit la date de
votre déces, il faut opter pour la formule dite des « annuités garanties » :
vous définissez la période pendant laquelle votre revenu est verse, que vous
soyez vivant ou pas (le maximum légal étant votre espérance de vie moins

cing ans).

Si vous étes vivant, vous percevez vos annuités garanties sur la durée prévue
; sinon, elles sont versées a vos béneficiaires. « Pour le Perp, le cumul des
annuités garanties maximales et du capital a hauteur de 20 % permet de ré-
cupérer de facon certaine 80 % a 90 % de votre épargne. Le Madelin ne bé-
néficiant pas de la sortie en capital, le pourcentage de récupération certain
de I'épargne est moins elevé », conclut Pierre-Emmanuel Sassonia.

Et si vous vivez au-dela la période de versement de vos annuitées garanties, la
rente redevient viagere et confinue a vous étre versee jusqu'a la fin de vos
jours. Le diable se cache dans les deétails.

L'évolution du rendement des fonds garantis dans les produits d'épargne-retraite

Les plans d’épargne retraite populaires (PERP)
Assureur L Hendements nets du fonds garanti
Anthologie 2,92 % 3 % 2,90 %
Assurancevie.com Aviva Retraite PERP kKL 2 85% 2,55%
Puissance Avenir PERP 3% 3% 3%
AXA PERP Confort ou PERP Référence 3% 285% 2,35%
BNP Paribas PERP BNP Paribas 2,80 % 2,55 % 2,.25%
BNP Paribas Cardif Cardif Multi-Plus PERP 2,80 % 255% 2,15%
Generall PERP Anthologie 2,92 % 3% 2,90 %
La Mondiale PERP 3,30 % 3% 2,70%
3,00 % ou 2,85% ou
MMA Multisupports PERP MMA 2,70 % 2, 70% ou 2,50% ou
2,99 %" 2,35%"
Société Génerale PERP Epicéa 2,80 % 2,50% 2,20%

Les contrats de retraite Madelin

Assureur Rendements nets du fonds garanti
et/ou distributeur Mo du produit R ey En2015
Assurancavie.com Puissance Avenir Madelin 345% 3,22 % 2.90%
AXA FAR Agipi 2,70% 2,60 % 2,30 %
BNP Paribas PERM BNP Paribas 2,60 % 2,30 % 2,10%
BNP Paribas Cardif Cardif Retraite Professionnels Plus 3% 2.79% 2,50 %
Altaprofits Altaprofits Madelin 3,35% 2,97 % 2,75%
Generali Le Retraite 13 et 15 2,95% 2,75% 2,60 %
La Mondiale Madelin 2,60 % 2,45 % 2,30 %
3,20 % ou 3,05%ou 2,85% ou
MMA MMABbSolutions Retraite Pro+ 2,85 % ou 2,70% ou 2,50 % ou
270%™ 2,55 % 235%™
Société Genérale Madelin Palissandre 2,80 % 2,90 % 2,20 %
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