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Les trackers, kesako ? A
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ETF / TRACKERS

A I'étranger, les trackers ont le vent en poupe, surtout auprés

d’'investisseurs institutionnels. En France, le succes est plus confidentiel,
notamment parce que ces fonds indiciels sont mal connus des épargnants. Pourtant leurs qualités ne
manquent pas : iIls sont simples, transparents et peu chargés en fras. Des arguments qui méritent que
I’on se penche davantage sur cette solution d’investissement akemative.
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Pans le mende de la gestien d'actifs, 2 grands styles de gestien s'‘eppesent:

+ La gestien active : c'estle mede de gestien traditiennel, celui des fends
cemmuns qui ent peur ebjectifde surpelfermer unindice de référence (ex.:
fends actiens, fends flexibles . .).

+ La gestien passive : cette gestien a paur simple but de répliquer |'évelution
d'un indice sud'une classe d'actifs. C'est a cette catégerie qu'appaltiennent
les trackers/ETF.

» COMMENT BEFINIR UN TRACKER ?

Eqalement appelé ETF (pourExchange Traded Fund), le tracker estun fends indiciel

ceté en beurse. Sen évelutien calque |a pregressien alahausse eu ala paisse de

sen seus-jacent Le trackerpeutrepeser surunindice de marché (CAC 40 par

exemple), surles Places financieres d'une zene géegraphique (peurses

eurapéennes, des pays émergents .. ), sur I'évelutien des ceurs des matieres

premieres (telles que I'er), sur un secteur paiticulier (valeurs financieres, preduits pharmaceutiques...). Sil'indice seus-jacent paisse su
pregresse, |e trackerévelue dans les mémes prepeitions. Lestrackers/ETF sent des unités de compte et compeitent un risque de peite de
capital.

» LES TRACKERS A EFFET BE LEVIER

Par ailleurs, au sein de lafamille destrackers, ceitains présentent la caractéristique d'étre a effetde |evier. Bans ce cas, si par exemple
I'effet de |evier dusuppeitest de 2, lahausse su la kaisse du seus-jacentsera multipliée d'autant

Prenons I'exemple dun racker A guivise a reproduire f'indice du CAC 48, avec un effet de levier de 2 Schématiguement (et sans prendre en
compte les frarst. sfle CAC 48 affichre une performance guotidientie de +2 %. fe racker A enregisirera a/o1s unhe performance de +4 %.

Ces fends sent recennaissakles par leur nem qui se termine netammentpar « Daily Leverage = (comme Lyxer UCITS ETF Eure Stexx 58
Paily Leverage). B'autres trackers peuvent également éveluer a l'inverse de |leur seus-jacent. Ainsi, la valeur de cetatien du tracker augmente
quand l'indice seus-jacent kaisse.

Prenons 'exemple d'un racker Byuivise a reproduire f'indice #u CAC 40 en sens inverse avec urn effet de levier de 2. Schématiguement (et

sans prendre en compte (es frais}t. sile CAC 40 affiche une performance guotidiernte de -2 %. le Fracker enregistrera alots une periormarnce
¥e34 %.

Afin d'identifier ce type detrackers, leur déneminatien présente |es termes « Doukle Sheit = (telle que Lyxer CAC40 Paily Peuble Sheit
UCITS ETF (Eur)..

» QUELS SONT LES RISQUES LIES A UN INVESTISSEMENT BANS UN TRACKER/ETF ?

Lersque veus achetezun tracker/ETF, le principal risque peite surla variatien de I'indice. Sil'indice baisse, vetre peitefeuille Baisse dans les
mémes prepaitiens (saufen présence d'un tracker 3 effet de |evier). L'évelutien du racker/ETF dépend denc de |a velatilité de sen indice de
référence. |l y a par censéquent un risque de sulir une peite surle capital investi. Par ailleurs, il est impeitant de ssuligner que des écaits de
suivide |a perfermance de I'indice de référence (tracking errer) peuvent ére censtatés.

» QUELS SONT LES POINTS FORTS BES TRACKERS ?
Les trackers/ETF présententun ceitain nembre d'avantages :

+ Diversification: L'inve stissement peite surun indice su un panier de titres, dentle nembre peutvarier de plusieurs dizaines a
plusieurs milliers, enune seule transactien.

+ Celt minime : La gestien sefaisant sans I'interventien d'analystes financiers, les frais dadministratien des trackers sent bien plus
faimles que ceux des ®PCVM classiques.

+ Transparence: lls appeitentune transparence quetidienne surla liste des campesants du seus-jacent auxquels ils sent expeseés.

+ Un herizen sans karriere ; | 'univers des pessikles est extrémement large, couvrantaussi bienles pays déveleppés, |es pays
émergents, les secteurs, les ebligatiens d'Etats, les ekligatiens d'entreprises.

» QUELQUES PEFINITIONS POUR BIEN COMPRENBRE

+ Gestian passive su indicielle : Mede de gestien quivise arépliquer I'évelution d'un indice eninvestissant dans les actifs qui
cempesent cet indice.

+ Seus-jacent :Actiffinancier (actien, ekligatien...) surlequel est #asé un placement. L'évelutien de |avaleur du seus-jacent détermine
I'évelution de la valeurdu placement (seurce : AMF),

+ Tracking errer: |l s'agitde I'écait entre |'évelution du tracker/ETF etcelle de senindice seus-jacent.

» LES TRACKERS CHEZ ASSURANCEVIE.COM
Cenvaincu de l'intérét de |a gestien passive et de ses meindres frais de ge stien, Assurancevie.cem référence un large cheix de trackers :
e Une gamme de plus de 58 trackers au sein du centratd'assurance vie Puszance Aveni, du centrat de capitalisatien Pussance Avenir

Capietdu centratépargne-retrajte Pussance Avenir Madelin, teus 3 assurés par Suravenir ;
e Etun panel de plus de 70trackers au sein du centrat dassurance vie Pussance Sélection, assuré par Generali Vie.



